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ACORD DE ÎMPRUMUŢ

ÁCORD de [a Data semnării, încheiat între ROMÂNIÁ (ÎmpíumutatuL) şi Banca
lnternaţîonală pentru Reconstructie şi DezvoLtare (Banca) în scopu( asigurării unei
finanţări în vederea sprijinirii programului (astfeL cum este definit în Apendicele [a
prezentuL Acord). Banca a decis să asigure această finanţare pe baza, píintre a(te(e, a:
(i) actiuniLor pe care lmprumutatul Le-a întíeprins deja în cadruL Programu(ui i care
sunt descrise în Secţiunea l din Anexa 1 (a prezentul Acord; i ii) a menţinerii de către
lniprumutat a unui cadru adecvat de politici macroeconomice. ln consecinţă,
lmprumutatu[ şi Banca convin prin prezentul Acord următoare(e:

ARTICOLUL l — CONDIŢII GENERALE; DEFINIŢII

1.o1_ CondiţiiLe GeneraLe (asa cum sunt definite în Apendice La prezentuL Ácord) se
ap(ică i fac parte din prezentu( Acord.

1 .02. În afara ca2u[ui în care din context reiese un aLt înţe(es, teímenii scrişi cu
majuscuLe utiLizaţi în prezentuL Acord au înţe(esuL care Le-a fost atribuit în
CondiţiiLe genera(e sau în Apendice(e Ia prezentu( Acord.

ARTICOLUL ll — TMPRUMUT

2.01. Banca este de acord să împrumute Împrumutatu(ui suma de cinci sute patruzeci
si patru miLioane de euro (544.000.000 EUR), sumăcare poate fi convertită
periodic printr-o operaţiune de conversie de va(ută (“lmprumut").

2.02. ComisionuL initia( p(ătit este o pătrime dintr-un procent (0,25%) din valoarea
împrumutu(ui.

2.03. Comisionul de angajament va fi egaL cu o pătrime dintr-un procent (0,25%) pe
an, ap[icat La soLdul netras din împrumut.

2.04. Rata dobânzii este Rata de Referinţă pLus Marja VariabiLă sau acea rată, asa cum
se poate apLica în urma Conversiei, conform Secţiunii 3.02(e) din CondiţiiLe
Generale.

2.05. Datele de p[ată sunt 15 februarie si 15 august a(e fiecărui an.

2.06. Suma capita(u[ui împrumutului va trebui rambursată în conformitate cu
prevederiLe Anexei 2 Ia prezentuL Acord.

2.07. Fără a se Limita La prevederile Secţiunii 5.05 din CondiţiiLe GeneraLe,
lmprumutatuĹ va transmite prompt Băncii aceLe informaţii Legate de prevederi(e
pre2entuLui articol (I, după cum 8anca Le poate solicita periodic în mod íezonabi[.
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ARTICOLUL lll — PROGRAM

3.01. ÎmprumutatuL declară angajamentul faţă de Program i imp[ementarea acestuia.
n acest scop i în ba2a Secţiunii 5.05 din CondiţiiLe GeneraLe:

(a) TmprumutatuL şi Banca, periodic, Ĺa soĹicitarea oricăreia dintre părţi, vor
schimba puncte de vedere în ceea ce priveşte cadrul de poUtici
macroeconomice a[ lmprumutatuLui şi progresuL înregistrat în
impLenientarea ProgramuLui;

(b) înaintea fiecărui astfe[ de schimb de puncte de vedere, ÎmprumutatuL va
transmite Băncii, spre anaLiză şi comentarii, un raport privind progresu[
nregistrat în indepLinirea ProgramuLui, [a aceL nive[ de detaLiu pe care
Banca î! va soUcita în mod rezonabi!; şi

(c) fără a se [imita La prevederiĹe paragrafe[or (a) şi (b) a[e pre2entei secţiuni,
lmpruniutatul va informa cu promptitudine Banca asupra oricărei situaţii
care ar putea avea ca efect schimbarea materiaLă a obiective[or
ProgramuLui sau asupra oricărei acţiuni întreprinse în cadruL Programu[ui,
h,c[uzând orice acţiune specificată în Secţiunea l din Anexa 1 La prezentu[
Acord.

ÁRTICOLUL IV — REMEDII ALE BĂNCII

4.01. EvenimentuL SupĹimentar de Suspendare constă în următoruĹ, respectiv a apărut
o situatie care va determina improbabiLitatea rea[izării ProgramuLui sau a unei părţi
semnificative a acestuia.

4.02. Evenimentu( Sup(imentar de Acce(erare constă în faptu( că evenimentu(
prevăzut în Secţiunea 4.01 a acestui Ácord a apărut i continuă mai muLt de 60 de ziţe
de la notificarea evenimentuLui, transmisă ImprumutatuLui de către Bancă.

ARTICOLUL V — INTRARE ÎN VIGOARE

5.01. Condiţia Suplimentară de intrare în vioare constă în următoarea, respectiv
Banca este muLtumită de progresu[ obţinut de lmprumutat în reaLizarea ProgramuLui i
de cadrut adecvat de po[itici macroeconomice a[ lmprumutatului.

5.02. Termenu[-limită de intrare în vigoare este de o sută optzeci de ziLe (1 80 de zile)
de [a Data semnării.
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ARTICOLUL Vl — REPREZENTANT; ADRESE

6.01. Reprezentantu ÎmprumutatuLui este MinistruL Finanţeor.

6.02. În scopuL Secţfunii 10.01 a CondîţiiLor Genera(e:
(a) adresa lmprumutatuLui este:

MinisteruL FinanţeLor, BuLevarduL Libertătii nr. 16, sector 5
Bucureti, 050706, România; i

(b) Adresa ELectronică a Împrumutatutui este:
Fax: E-maiL:
4 021 31 2 6792 cabinet.ministru®mfinante.gov.ro

6.03. În scopu[ Secţiunii 10.01 a CondiţiiLor GeneraLe:
(a) adresa Băncii este:

Banca lnternaţiona[ă pentru Reconstrucţie i DezvoLtare
1818 H Street, N.W., Washington, D.C. 20433
State(e Unite aLe Americii; si

(b) Adresa E(ectronică a Băncii este:
TeLex: Fax: E-mai(:
248423(MCI) or 1 -202-477-6391 ye[gammaL®wor[dbank.org

64145(MCI)

CONVENIT [a Data semnării.

ROMÂNIA

Píin: Reprezentant Autorizat
Nume: A[exandru Nazare, MinistruL Finante[or
Data: 16 apri[ie 2026, Washington

BÁNCÁ INTERNAŢIONALĂ PENTRU
RECONSTRUCŢIE şl DEZVOLTARE

Prin: Reprezentant Autorizat
Nume: ÁntoneL(a Bassani, Vicepreedinte Regiona(
Data: 16 apriUe 2026
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Anexa 1

Acţhini(e Programu(ui; Disponibi(itatea sume(or împrumutu(ui

Secţiunea l. Acţiuni întreprinse în cadrul Programului

Actiuni(e întreprinse de către Împrumutat în cadruL ProgramuLui incLud următoareLe:

Pi(on l: Sporirea sustenabititătii fiscale

1) Pentru a creste mobiUzarea venituriLor prin reforme fiscaLe orientate spre
eĺicienţă, lmprumutatuL: (a) a majorat cota standard de TVA pentru anumite
bunuri i servicii de La 19% La 21% începând cu 1 august 2025; (b) a consoLidat
cotele reduse de TVA de 5% i 9% într-o singură cotă de 1 1 %‚ începând cu 1 august
2025; (c) a majorat accize(e La atcooL i tutun începând cu 1 august 2025; i (d)
a majorat impozitarea dividendelor de [a 8% [a 1O% i [a 16% începând cu 1
ianuarie 2026, astfeL cum este reg(ementat prin Legea nr. 141 /2025 i Ordonanţa
de urgenţă a Guvernu[ui nr. 156/2024.

2) Pentru a Lărgi baza de impozitare i a eLimina distorsiuni[e în a(ocarea resurseLor,
lmprumutatu(:(a) a eLiminat toate faciLităti[e ĺiscale acordate persoanelor fizice
care rea[izeaza venĺturi din saLarU si asimiLate saLariiLor în activităţi desfăurate
în anumfte sectoare (PlT) şĺ a ređus pragu( anua( a( cĺfreĺ đe afaceri pentru
microîntreprinderi de La 500.000 EUR La 250.000 EUR i La 1 00.000 EUR începând
cu 1 ianuarie 2026, astfeL cum este regLementat prin Ordonanţa de urgenţă a
Guvernu(ui nr. 1 56/2024; i (b) a introdus contribuţii La fondu[ naţiona[ unic de
asigurări soda[e de sănătate pentru toţi pensionarii cu pensii peste un prag Lunar
de 3.000 Leĺ, astfeL cum este reg(ementat prin Legea nr. 141 /2025.

3) Pentru a mobiLiza venituri, sprijinind în aceLasi timp decarbonizarea economiei,
lmprumutatu[ a aprobat ajustări a[e accizeLor La motorină si benzină pentru anii
ca[endarístici 2025 i 2026, astfet cum este regLementat prin Legea nr. 141 /2025.

4) Pentru a reduce riscuL fisca[, sprijinind în ace(ai timp decarbonizarea i
îmbunătăţind orientarea către consumatorĺi vulnerabi[i, lmprumutatu( a e[iminat
plafoaneLe preţuri[or La energia eLectrică pentru consumatori i a introdus
subvenţii bazate pe testarea mijLoaceLor pentru gospodăriile vu[nerabiLe, astfeL
cum este reg[ementat prin Ordonanţa de Urgenţă a GuvernuLui nr. 6/2025 i
Ordonanţa de Urgenţă a Guvernu(ui nr. 35/2025.
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Pi(onuL 11. Cretere bazată pe sectorul privat

5) Pentru a faciLita accesu( La finanţare a( mícroîntreprinderiĺor i întreprinderi(or
mici i mijLocii, lrnprumutatul: (a) a stabĺLĺt un sistem mai eficient pentru
gestionarea firmetor aflatein dificu[tate financiară, astĺel cum este reglementat
prin Legea nr. 239/2025; i (b) a consoLidat oĺerta de garantii de stat prin
transferut anumitor activităţi eĺectuate în nume i cont stat de la Exim Banca
Românească către Banca de lnvestiţii i DezvoLtare, astfeL cum este regLementat
prin Ordonanta de Urgenţă a GuvernuLui nr. 126/2024.

6) Pentru a mobiLiza finanţare nebancară, ÎmprumutatuL: (a) a faciLítat investiţiiLe
fonduriLor de pensii private, printre a(tele, în fonduri de capitaL privat, astfeL
cum este reglementat prin Ordonanţa de Urgenţă a Guvernului nr. 26/2025; şi
(b) a îmbunătăţit sistemuL de raportare a credite(or prin incLuderea instituţUlor
financiare nebancare regLementate ca furnizori i utiLizatori ai sistemuLui, astfel
cum este reglementat prin RegulamentuL Băncii Naţiona(e a României nr. 4/2025.

7) Pentru a decarboniza sectoruL energetic, facUitând în ace(asi timp participarea
sectoruLui privat la producerea de energie regenerabiLă, lmprumutatul a
prevăzut responsabiLităţi instituţionaLe, proceduri si reguLi tehnice pentru
autorizarea i dezvoLtarea parcuriLor eQliene offshore, astfeL cum este
regLementat prin Hotărârea de Guvern nr. 408/2025, Hotărârea de Guvern nr.
462/2025, Ordinul ANRE nr. 6/2025 i Ordinul ANRE nr. 92/2024.

8) Pentru a îmbunătăţi eficienţa energetică în anumite industrii unde
decarbonizarea este compLicată pentru reducerea emisiilor de gaze cu efect de
seră, lmprumutatu( a aprobat o schemă de stimuLare pentru sprijinirea
investiţULor în modernizarea insta(aţiiLor mari consumatoare de energie, prin
imptementarea celor mai eficiente tehnologii disponibiLe, pentru creşterea
eficienţei energetice, astfeL cum este regLementată prin Ordinul Ministru(ui
Energiei nr. 216/2025.

Secţiunea l. Disponibilitatea sumelor împrumutului

A. Generalităţi. ÎmprumutatuL poate trage sume(e din împrumut în conformitate cu
prevederile prezentei secţiuni şi a aceLor instrucţiuni supLimentare pe care Banca
[e poate specifica prin notificarea lmprumutatuLui.

B. Alocareasumelor din împrumut. Împrumutul este a[ocat într-o trană unică,
din care lmprumutatul va putea trage sumele împrumutu[ui. A[ocarea sumelor
din împrumut in acest scop este descrisă în tabe[uL de mai jos:
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Alocări Suma împrumutului alocată

_________________________________

(exprimată_tn_EURO)
(1) Transă Unică 544.000.000

SUMÁ TOTALĂ 544.000.000

C. Condiţiile de Disponibilizare a Tranei.

Nicio tragere nu va fi efectuată din tranşa unjcă dacă Banca nu este mutţumită
de: a) ProgramuL reaLizat de lmprumutat; şj b) conformitatea cadruui de poLitici
macroeconomice aLe lmprumutatuLui.

D. Depunerea Sumelorîmprumutului.

În termen de treizeci (30) de ziLe de La tragerea TmprumutuLui din ContuL
lmprumutuĹui, lmprumutatuLva raporta Băncii: (a) suma exactă primităîn contuL
menţionat La Secţiunea 2.03(a) din CondiţiiLe GeneraLe; i (b) înregistrarea că o
sumă echivaLentă a fost contabiLizată in sistemeLe de management a bugetutui
aĹe lmprumutatuLui.

E. Data limită de tragere. Data Limită de tragere a sumeLor împrumutuLui este 30
iunie 2027.
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Anexa 2

Rambursarea Împrumutu(ui pe bază de angajamente - Rambursare intr-o singură

tranşă

Împrumutatu( va rambursa suma Tmprumutuui în tota[itate [a data de 1 5 februarie

2044.
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Apendice

Secţiunea l. Definiţii

.Ordinu[ ANRE nr. 92/2024" înseamnă OrdinuL ANRE nr. 92 din 17 decembrie 2024
pentru aprobarea ReguLamentuĹui privind racordarea la reţeaua eLectrică de
transport a centralelor e[ectrice eoLiene offshore, pubLicat în MonitoruL Oficial aL
României, Partea l, nr. 1296 din 20 decembrie 2DZ4.

2. „OrdinuL ANRE nr. 6/2025" înseamnă Ordinul ANRE nr. 6 din 12 martie 2025 privind
aprobarea ReguLamentuLui pentru acordarea LicenţeLor i autorizaţiiLor în sectoruĹ
energiei electrice, publicat în MonitoruL Oficial aL României, Partea l, nr. 262 din
26 martie 2025.

3 .„Ordonanţă de urgenţă a Guvernu[ui nr. 126/2024" înseamnă Ordonanţa de urgenţă
a Guvernu(ui nr. 126 din 23 octombrie 2024 pentru modificarea şi comp(etarea Legii
nr. 96/2000 privind organizarea şi funcţionarea Băncii de Export-lmport a României
EXIMBANK - S.Á. şi pentru regLementarea unor măsuri bugetare, precum i pentru
modificarea i ccimpletarea unor acte normative, pub[icată în MonitoruL Oficial al
României, Partea l, nr. 1074 din 25 octombrie 2024.

4 .„Ordonanţa de urgenţa a GuvernuLui nr. 1 56/2024" înseamnă Qrdonanţa de urgenţa
Guvernu(ui nr. 1 56 din 30 decembrie 2024 privind uneLe măsuri fisca[-bugetare în
domeniuL cheltuieliLor pubLice pentru fundamentarea bugetuLui genera[ conso(idat
pe anu[ 2025, pentru modificarea şi comp[etarea unor acte normative, precum şi
pentru prorogarea unor termene, pub[icată în Monitoru[ Oficial al României, Partea
l, nr. 1 334 din 31 decembrie 2024, cu niodificăriLe si completăriLe uLterioare,
efectuate până [a data semnării prezentu(ui acord.

5 .„Ordonanţa de urgenţa a Guvernu[ui nr. 6/2025" nseamnă Ordonanţa de urgenţa
GuvernuĹui nr. 6 din 27 februarie 2025 privind măsuriLe apLicabiLe cLienţilor finati
din piaţa de energie eLectrică în perioada 1 aprilie 2025 - 30 iunie 2025, respectiv
măsuriLe ap[icabile cLienţUor finaLi din piaţa de gaze naturaLe în perioada 1 aprilie
2025 - 31 martie 2026, precum şi pentru modificarea i completarea unor acte
normative din domeniut energiei, pubLicată în Monitoru[ Oficiat al României, Partea
l, nr. 182 din 28 februarie 2025, cu modificăriLe si compLetăriLe uLterioare,
efectuate până [a data semnării prezentuLui acord.

6 .„Ordonanţa de urgenţa a Guvernu[ui nr. 26/2025" înseamnă Ordonanţa de urgenţa
a Guvernu[ui nr. 26 din 16 apri[ie 2025 pentru modificarea şi comp[etarea unDr acte
normative din domeniu[ pensiiLor private, publicată în MonitoruL Oficia[ aL României,
Partea l, nr. 347 din 17 apriLie 2025, cu modificările i compLetăriLe utterioare,
efectuate până La data semnării prezentuLui acord.
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7.,,Ordonanţa de urgenţă a GuvernuĹui nr. 35/2025" înseamnă Ordonanţa de urgenţă
a GuvernuLui nr. 35 din 27 iunie 2025 privind introducerea unui mecanism de sprijin
pentru consuniatorii casnici de energie eLectíică afLaţi în situaţia de sărăcie
energetică, publicată în Monitoru[ OficiaL aL României, Partea l, nr. 612 din 30 iunie
2025, cu modificărite si compLetăriĹe uĹterioare, efectuate până la data semnării
píezentului acord.

8. »Exim anca Roniâriească" sau „Banca de Export - lmport a României EXIMBÁNK S.A"
inseamnă banca de export import a României înfiinţată prin Legea nr.96/2000, cu
modificările i compLetăriĹe uĹterioare, efectuate până la data semnării prezentu(ui
acord.

9. “Condiţii Generale" inseamnă ConditiiLe Generale ale “Băncii lnternaţionaLe pentíu
Reconstrucţie si Dezvottare pentru Finanţare acordată de BIRD, Finanţare pentru
PoĹitici de Dezvoltare", din 14 decembrie 2018 (ultima revizuire Ĺa 1 iuĹie 2025).

10. „Hotărârea GuvernuĹui nr. 408/2025" înseamnă Hotârărea GuvernuĹui nr. 408 din
24 aprilie 2025 pentru modificarea Hotărârii GuvernuĹui nr. 688/2017 privind
aprobarea ReguLamentuĹui de organizare şi funcţionare a Áutorităţii Competente
de regĹementare a Operaţiunilor Petroliere Offshore Ĺa Marea Neagră, pubĹicată în
MonitoruL OficiaL aI Roniâniei, Partea l, nr. 368 din 25 apriUe 2025.

1 1. „Hotărârea GuvernuLui nr. 46212025" înseamnă Hotârărea Guvernului nr. 462 din
8 mai 2025 pentru modificarea i compLetarea Hotărârii GuvernuĹui nr. 316/2021
privind organizarea şi funcţionarea MinisteruĹui Energiei, pubLicată în MonitoruĹ
OficiaĹ aL României, Partea i, nr. 432 din 9 mai 2025.

12. „Banca de lnvestiţii si DezvoLtare"înseamnă Banca de lnvestiţii si Dezvo(tare S.A.,
banca de dezvoLtare a României, înfiinţată în temeiuL Legii nr. 207/2022 privind
funcţionarea bănciLor de dezvo(tare în România, i prin l-lotărârea Guvernului nr.
1204/2022 privind înfiintarea, organizarea si funcţionarea Băncii de lnvestiţii i
DezvoLtare, cu modificăriLe uLterioare până Ĺa data semnării prezentuĹui acord.

1 3. „Legea nr. 141 /2025" înseamnă Legea nr. 141 din 25 iu[ie 2025 privind uneLe măsuri
fiscaĹ-bugetare, publicată în MonitoruL Oficial aL României, Partea l, nr. 699 din 25
iuLie 2025, cu modificăriLe ulterioare până La data semnării prezentuLui acord.

14. „Legea nr. 239/2025" inseamnă Legea nr, 239 din 15 decembrie 2025 privind
stabiLirea unor măsuri de redresare şi eficientizare a resurselor pub(ice şi pentru
moditkarea şi comp!etarea unor acte normative, pubticată în Monitoru! Oticia! at
României, Partea l, nr. 1160 din 15 decembrie 2025, cu modificările i compLetările
ulterioare, efectuate până Ĺa data semnării prezentuLui acord.

1 5. „ReguLamentuĹ Băncii Nationale a României nr. 4/2025" nseamnă ReguLamentul
Băncii NationaLe a României nr. 4 din 18 septembrie 2025 privind organizarea şi
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funcţioriarea La Banca NaţionaLă a României a Centra(ei Riscu(ui de Credit, pub[icat
în MoriitoruL Oficiat a( României, Partea l, nr. 913 din 3 octombrie 2025.

16. „OrdinuL Ministru[ui Energiei nr. 216/2025" înseamnă Ordinu( MinistruWi Energiei
nr. 216 din 11 martie 2025 privind aprobarea Schemei de ajutor de stat având ca
obiectiv sprijinirea pentru modernizarea instaLaţiUor EU-ETS La nive[uL BAT pentru
creşterea eficienţei energetice, pubLicat în Monitorut OficiaL aL României, Partea l,
nr. 230 din 14 martie 2025.

17. “PIT" înseamnă obtigaţii fiscaLe pentru veriituri realizate de persoanele fizice diri
sa[arii si asimiLate saLariiLor.

18. “Program" înseamnă programu( obiectiveLor, potiticiLor şi acţiunitor prevăzute sau
rnentionate în scrisoarea din 26 februarie 2026 transmisă Băncii de către
lmprumutat, prin care se decLară angajamentuL lmprumutatuLui faţă de reali2area
Programului i se soLicită a5istenţă din partea Băncii pentru susţinerea programu[ui
pe durata inipLementării acestuia si care inc(ude actiuniţe întreprinse, inctusiv ceLe
prevăzute in Sectiunea l a Anexei nr. 1 La prezentuL Ácord, i acţiuni(e care urmea2ă
a fi întreprinse conform obiective[or ProgramuLui.

19. „RON" înseamnă [eu, respectiv moneda naţiona[ă a României.

20. “Data semnării" înseamnă uLtima dată dintre data La care România a semnat acest
Acord si data (a care Banca a semnat acest Acord, iar această definiţie se apLică
tuturor referinteLor La “data AcorduLui de împrumut" din Condiţiile GeneraLe.

21. “Transă Unicä" înseamnă suma Împrumutului aLocată categoriei irititulată “Trariă
Unică" din tabe[ul prevăzut in Partea B a Secţiunii ll din Ánexa 1, [a prezentu(
Ácord.

22. „TVÁ „ inseamnă taxă pe vaLoare adăugată.

Canform cu originaLuL
Boni F[orineLa Cucu, Director genera[

Directia generală relaţii financiare internaţiona(e
MinisteruL FinanţeLor
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LOÄJIĺ NUMBER 9953-RO

Loan Agreement

(Romanla Fint Fiseal and Growtb Development Polky Loan)

bctween

ROMANIA

and

INTERNATIONAL BANK FOR RECONSTRUCTION
AND DEVELOPMENT



LOAN AGREEMENT

AGREEMENT dated as ofthe Signature Date bctween ROMANIA (“Borroweť)
and 1NÎERNATJONAL BÂNK FOR RECONSTRUCTJQN AND DEVELOPMENT
(“Bank") for the purpose ofproviding ünancing in support ofthe Program (as defîned in
the Appendix to this Agreement). The Bank has decided to provide this fînancing on the
basis, inter alia1 of: (i) the actions which the l3orrower has already taken under the Program
and which are described in Section I of Schedule 1 to this Agreement; and (iĺ) the
Borrower's rnaintenance ofan adequate macroeçonomic policy amewoyk. The Borrower
and the Bank therefore hereby agree as follows:

ARTICLE Í — GENEIUL CONDITIONS; DEFINITIONS

1 .0 1. The General Conditions (as defined in thc Appenđix to this Agreement) apply to
and form part of this Agrcement.

1 02. Uiiess the cDntext requires otherwise, the capitalized terms used in this Agreement
have the meanings ascribed to them in the General Conditions or in the Âppendix
.to this Agreement.

ARTJCLE H — LOAN

2.01. The Bank agrees to lend to the Borrower the amount of five hundred forty-four
million Euro (€ 54.4,000,000), as such amount may be converted &orn time to timc
through a Currency Conversion (“Loan").

2.02. The Front-end Fee is one quarter ofone percent (O.25%) ofthe Loan amount.

2.03 The Commitment Charge is one quarter ofone percent (C.25%) per aiinuxn on the
Unwithdrawn Loan Balance.

2.04. The interest rate is the Reference Rate plus the Variable Spread or such rate as may
apply following a Conversion; subject to Section 3.02(e) of the General
Conditions.

2.05. The Payment Dates are February 1 5 and August 1 5 in each year.

2.06. The pńncipal amount ofthe Loan sha)J be repaid in accordance with Scction 3.03
of the General Conditions and Schedule 2 to this Agreement.

2.07. Without limitation upon the provisions of Section 5.05 ofthe General Conditions,
the Borrower shall promptly tsrnish to the Bank such information relating to the
provisions oftbis Article II as the Bank may, &om time to time, reasonably request.
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ARTICLE m — PROGRAM

3 .0 L The Borrower declares its cummitmerit to the Program and its implementation. To
this end, asid ňirther to Section 5.05 ofthe General Conditions;

(a) the Borrower and the Bank sha11 &om time to time, at the request of either
party, excharige views on the Borrower's macroeconomic policy
&aniework and the progress achieved in çarrying out the Program;

(b) prior to each such exchange of views, the Borrower shall furnżsh to the
Bank for its review and coimnent a report on the progress achieved in
carrying out the Program, in uch detail as the Bank shaU reasonably
request and

(c) without limżtation upon paragraph (a) and (b) ofthis Section, the Borrower
shall promptty inform the Bank ofany situation that would have the eect
of materiafly reversüig the objectives of the Program or any action taken
under the Program including any action speciňed in Section I of Schedule
1 to thżs Agreement.

ARTICŁE fl' — REMEDIES OF TKE BANK

4.01. The Additional Event of Suspension consists of the following, narnely that a
situation has arisen which shall make it iniprobabte that the Program, or a
significant part of it, wiIl be carried out.

4.02. The Additional Event of Acceleration consists of the following, namely that the
event specified in Section 4.01 ofthis Agreement occurs and is continuing for a
period of sixty (60) days alter notice of the event has been given by the Bank to
the Borrower.

ARÎICLE V — EFVECTWENESS

5.01. The Additional Cotsdition ofEffectiveness consists ofthe following, namely that
the Bank is satisfied with the progress achicved by the Borrower in carrying out
the Program and with the adequacy of the Borroweť' s macroeconomic pohcy
&amework.

5.02. The Effectiveness Deadtine is the date one hundred eighty (180) days after the
Signatuxe Date.

ARTŠCLE VI — REPRESENTATIVE; ADDRESSES

6.01. The Borrower's Representative is the Minister ofFinance.
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6.02. Forpurposes ofSection 10.01 ofthe General Conditions:

(a) the Borrower's address s:

Ministry ofFinance
1 6 Libertatii Boulevard, district 5
Bucharest, 050706
Romania; and

(b) the Borrower's Electronic Address is:

Faesimile: E-maii:
402 1312 6792 cabinet.ministrumfinante.gov.ro

6.03. For purposes of Scction 10.01 ofthe General Conditions:

(a) the Bank's address is:

International Bank for Reconstruction and Development
1818 H Strect, N.W.
Washjngton, D.C. 20433
United States ofAmeríca; and

(b) the Bank'E1cctronic Address is:

Telex: Facsimile:

248423(MCI) or 1-202-477-6391
64145(MCI)

E-maü:

yc1gamma1worldbank.org
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AGREED as ofthe Signature Date.

ROMANL4

.

By

Autbopresenve

Name: ĄlrancrJ Jw-t

Tk]e: S'sk' ‘/
ł,1QnCĆ.

Date: Prprij t'b• IIflb

INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION ANJ) DEVELOPENT

By

Authorized Representative

Nanie: i4i-rJl& &4So.,,

Title: P-t,yon4 Ĺł,ec. ?‘ťctJenf

Date: t4pn/ 16, t'z4

- x'
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SCREDUL t

Program Actions; Availability of Loan Proeeeds

Section L Actions Taken Under the ProEram.

The actions taken by the Borrower under the Program include the f&lowing:

PiZlar I. Restorejlscal susta!nability

1. To increas; reveuue mobilizaţion through ernciency-orientatcd tax refont5, theBörrower has: (a) increased the standard VAT rate for selected goods and services&orn 19 percent to 2t perceut &om August t, 2025; (b) consolidated the 5 percentand 9 percent reduced VAT rates ixito a single 1 1 percent rate &om August ł, 2025;(c) increased excises on alcohol and tobacco oin August 1, 2025; and (d)increa.sed dividend taxation &om 8 pervent zo i O percent, and to 1 6 percent &om
January 1, 2026, as evidenced by Law no. 14 1/2025 and Emergency Ordinanee no.
1 5612024.

2. To broaden the tax base and elirninate distortions in resource a]location, theBorrower has: (a) removed aU sectoral PIT exemptions and reduced the annualtuniover threshold for mieroenterprises &om Euro 500,000 to Euro 250,000, atdEuro 100,000 from January 1, 2026, as evidenced by the Emergency Ordinanceno, 156/2024; anđ (b) introduced heakh contributions for afl pcnsioners with
pensions above a montbly thrcshold of RON 3,000, as evideuced by Law no.141/2025.

3. To mobilize revenue while supporting the deearbonizaion of the economy, the
Borrower has approved adjustments of the excises on diesct and gasoline for
calendar years 2025 and 2026, as evidenced by Law no. 141/2025.

4. To reduce fiscal risk while supporting decarbonization and improve targeting ofvulnerable consurners, the Borrower has eliminated aIl consumer electricíty price
caps, axid introduced tneans-testcd subsidies for vulnerable households, as
evideuced by Emergency Ürdinance flo. 6/2025 and Emergency Ordinance no.35/2025.

PiIIar 11. Enable Pńvate Sector-Led Growth

5. To advance access to finance ťor micro, small, and medium enterprises, the
Borrower has: (a) established a more efficient system ťor dealing with companiesin fuiancial distress, as evideuced by Law no. 239/2025; and (b) consolidated the
state credit guarantee offering by transťerring sełected state-mandated activities&om Exm Banca Románească to the Investmeut and Development Bank, as
evidenced by Emergency Ordinance no. 1 26/2024.
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6. To mobilize nori-banicing finaxice, the Borrower has: (a) facilitated investments byprivate pension funds, among others, in pńvate equity funds, as evidenced byEmergency Ordinance no. 26/2025; and (b) enhanccd the credit reporting system
by ineluding regulated non-bank financial institutions as providers and users ofthesystem, as evidenced by the National Bank of Romania Regulation no. 4/2025.

7. To decarbonize the energy sector whiie facilitating private sector participation in
renewable energy, the Borrower has stipulated institutional responsibilities,procedures, and technical mles for the Iicensing and development ofofFshore wind,as evidenced by Governmcnt Decision no. 408/2025, Govermnent Decision rio.
462/2025, ANRE Order no. 6/2025, and ANRE Order no. 92/224.

8. To iinprove the energy efficiency of selected hard-to-abate industries by reducinggreenhouse gas cmissions, the Borrower has approved an incentive scheme tosupport investments in retrofltting hard-to-abate industrial installations in theruodertization of systems and equipment that monitor and improve energyconsumption efficiency, as evidenced by Order of the Minister of Energy no.
216/2025.

Section 11. Availabiltty of Loan Proceeds

A. General. The Borrower may withdiw the proceeds of the Loan in accordancewith the provisions of this Section and such additional instructions as the Bankmay specify by notice to the Borrower.

B. Mlocation of Loan Amo,rnts. The Loan is allocated in a single withdrawaltranche, &om which the Borrower may make withdrawals of the Loan proceeds.The alloçation ofthe ainounts ofthe Loari to this end is set out in the table below:

Alloeations Amount oftiie Loan
AUocated

___________________ _________________

(expresscd in EUR)
(1) Single Withdrawal Tranche 544,000,000

LTOTAOUNT 44,OOO,OOOĺ

C. Witbdrawal Tranche Releasc Conditions.

No withdrawal shaH be made ofthe Single Withdrawal Tranche unlcss the Baiikis satisfied: (a) with the Program being carried out by the Borrower; and (b) withthe adequacy of the Borrower' s macroecononiic policy amework.

: :
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D. Deposit ofLoan Amounts.

The Borrower, within thirty (30) days aer the withdrawal of the Loan om the
Loan Account, sbali report to the Bank; (a) the exact sinn received into the account
referred to in Section 2.03(a) ofthe General Conditions; and (b) the record that an
equivalent aniount has been accounted for in the Borroweťs budget managernent
systems.

E. Cosing Datc. Jhe Closing Date is June 30, 2027.
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SCHED1JLE 2

Comwitment-Linked Amortization Repaymcnt Schetlule —BuHct Repayment

The orrower shall repay the principal amount ofthe Loan in fuil onFebruary 1 5,
2044.
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APPENDIX

Defiuitions

“ANRE Order no. 92/2024" means the order ofthe Nationai Regulatory Âuthority

in the fleld of Energy no. 92 dated Deceniber 17, 2024, on the appriwal of the
regulation on the connection of offshore wind power płants to the electricity

trarismission network, published in the Offkiaí Gazette ofthc Borrower, paxt I, no.

1296, on December2o, 2024.

2. “ANRE Order no. 6/2025" nieans the order ofthe National Regulatory Authority

in the field ofEnergy no. 6 datedMarch 12, 2025, on the approval ofthe regulation
for granting Iicenses and authorizatíons in the electńcity seczor, published in the
Official Ga.zette ofthe Borrower, part I, no. 262, on March 26, 2025.

3. “Emergericy Ordinance no. 126/2024" means the Government ‘s emergency
ordinance no. 126 đated October 23, 2024, for the amendnient and completion of
law no. 96/2000 on tlie organization and §mctioning ofthe Export-Import Bank of
Rornania EXIMBANK — S.A. aiid for the regiilation of budgetaîy measures, as
weIl as for the amendment and eompletion ofcertain normative acts, published in
the Official Gazette ofthe Borrower, part I, no. 1074, on October 25, 2024.

4. “Emergeticy Ordinance no. 1 56/2024" measis the Govemment ‘s emergeney

ordinance no. 156 dated December 30, 2024, on eertain fiscal and budgetary

measures in the field of public spending for the substantiation of thc general
consolidated budget in year 2025, for the amenđment aiid complelioii of ome

normative aets, and for the extension of some deadlines, pubtished in the Offlcial

Gazette of the Borrower, part ł, no. 1 334, on December 31, 2024, as amended as

ofthe Sigaature Date.

5. “Emergency Ordinance no. 6/2025" means the Government's emergency

ordinance no. 6 dated February 27, 2025, on measures applicable to final custoniers

in the electricity market during zhe period from Apdl 1, 2025 to June 30, 2025 and

measures applicable to final customers in the naturat gas market in the periodflom

April 1, 2025 to Mareh 3 1, 2026, as well as for amendiiig and completion certain
nomiative acts in the fleld of energy, published in the OfÎlci& Gazette of the

Borrower, part Ę no. 182, on February 28, 2025, as amended as ofthe Signatuxe
Date.

6. “Ernergency Ordinanee no. 26/2025" means the Government's emergency

ordinance no. 26 dated April 16. 2025, amending and supplernenting certain

nomiative acts in the field of private pensions, publishcd in the Official Gazette of
the Borrower, part I, rio. 347, on Apńl 17, 2025, as amended as ofthe Siguature
Date.
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7. “Emergency Ordinance no. 35/2025" rneans the Government's emergency
ordinanc no. 35 dated June 27, 2025, on the introduction of a support mechanism
for household electricity consurners in poverty, pubtished in the Offlcial Gazette
ofthe Borrower, part I, no. 612, on June 30, 2025, as amended as ofthe Signatwe
Date.

8. “Exim Banca Románească" or “Expnrt-Jmport Bank ofRomanÄa EXIMBANK -

SA" means the export-import bank of Rornania established pursuant to the
Borrower's iaw no. 96/2000, as arnetided as ofthe Signature Date.

9. “General Conditions" means the “International Bank for Reconstruction and
Development General Conditions for IBRD Financing, Development Policy
Financing", dated December 14, 2018 (last revised on July 1, 2025).

10. “Government Decision no. 408/2025" tneans the Govemment's decision no. 408
dated Aprii 24, 2025, amending Government Decision no. 688/2017 on the
approval of the Regulation on the orgardzation and ftmctioning of the Competent
Authority for Reguiating ofrshore Petroleum Operations in the Black Sea,
published in the Omcial Gazette of the Borrower, part I, no. 368, on Aprü 25,
2025.

1 1. “Government Decision no. 462/2025" means the GQvernment's decision no. 462
dated May 8, 2025, aniending and supplementing Government Decision no.
316/2021 on the organizationand fünctioning ofthe Ministry ofEnergy, published
in the Oficial Gazette ofthe Borrower, part I, no. 432, on May 9, 2025.

1 2. “[nvestment and Development Bank" means the Investment and Development
Bank S.A., the development bank of Romania established pursuant to the
Borrower's taw no. 20?/2022, on the operation ofdeveloprnent banks in Rornania,
and the Government decision no. 1204/2022, on the establisbmeiit, organization
and opention of the Investment and Development Bank, as amended as of the
Signature Date.

13. “Law no. 141/2025" means the Borrower's law no- 141 dated July 25, 2025, on
certain fiscal and budgetary measures, published in the Omcial Gazette of the
Borrower, part I, no. 699, on July 25, 2025, as amended as of the Signature
Date.

14. “Law no. 239/2025" means the Boťrower's law no. 239 dated December 15, 2025,
on estabtishing measures to recover and streamlüie public resources and for the
amendment and completion of certain normative acts, published in the Omcial
Gazette of the Borrower, part I, no. 1 1 60, on December 1 5, 2025, as asnended as
of Signature Date.
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1S. “National Bank of Romania Regulation no. 4/2025" means the regulation of the
National Barik of Romania no. 4 dated September 18, 2025, on the organi2ation
and functioning of the Credit Risk Center at Lhe National Basik of Romania,
published in the Offiçial Gazdte of the Borrower, part I, no. 913, on October 3,
2025.

16. “Order of the Minister of Energy no. 216/2025" means the order of Minister of
Energy no. 216 dated March 1, 2025, on the approval of the State aid seheme
aimed at supporting the modernization of European Union emissions trading
systern's inst3llations to best available technique Ievel for increasing energy
emciency, published in the Off1cial Gazette of the Borrower, part J, rio. 230 on
March 14, 2025.

17. “PiT' means personal income tax.

18. “Progiam" means: the program of objectives, policies, and actions set forth or
referred to in the 1ter dated February 26, 2026, orn the Borrower to the Bank
declaring the Borrower's commitment to the execution of the Program, and
requestiiig assistance &om the Bank in support ofthe Program duňng its execution
and comprising actions taken, including those set forth iii Section I of Schedule 1
to tliis Agreement, and actions to be taken consistent with the program's
objectives.

19. “RON" means Romanian Lei, the Iawful currency ofthe Borrower.

20. ‘Signature Date" mearis the later ofthe two dates on whîch the Borrower and the
Bank signed tbis Agreement and such defLnition appties to aH references to “the
date ofthe Loan Âgreement" in the General CorLditions.

21. “Single Withdrawa[ Tnnche" means the amount oť the Loan atlocated to the
category entitled “Single With&awal Tranche" in the tabte set forth iri Part B of
Section II ofSchedule l to t.his Agitement.

22. “VÁT" means value added tax.

Conform cu originalut în [imba engteză
Boni FLorineĹa Cucu, Director generaL

Direcţia generaLă re(aţii financiare internaţionaLe
MinisteruĹ FnanteLor

.Ĺ.

-‘
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